AQUA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci
za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017



Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
obejmujacego istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene

uzyskiwanych efektdéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziafalnosci jednostki obejmuje nastepujgce czesci:

WONDU A WN

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakorczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Przewidywany rozwdj jednostki

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje wihasne

Oddziaty (zaktady) jednostki

Instrumenty finansowe

Zasady tadu korporacyjnego

Wskazniki istotne dla oceny sytuacji jednostki

Wi(;f rezes Zarzidu/ Prezes Zarzadu
N Ly Ay A

tomiej Krasicki Jozef Kozikowski

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku



AQUA S.A.
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z zatozeniami w roku 2017 Spétka skupita sie na swojej podstawowej dziatalnosci
tj. pracach projektowych. Rozbudowaliémy zespoty projektowe, a takie zakupiliSmy nowoczesne
oprogramowanie, by by¢ dobrze przygotowanym do realizacji pozyskiwanych zlecen.

Po stabych wynikach uzyskanych w roku 2016, spé6tka w roku 2017 wypracowata zysk, przy
zdecydowanie nizszych przychodach. Przewidywane przez Zarzgd wydatkowanie srodkéw unijnych w
roku 2017 nie osiggneto oczekiwanej skali. Nastgpito opdinienie w realizacji projektéw
wspotfinasowanych z budzetu UE przez samorzady i spétki wodno- $ciekowe. Duza cze$é z nich zostata
przesunieta na rok 2018 i kolejne lata.

W wyniku przeprowadzenia szczegétowych analiz technicznych przez stuzby PERN, zostalismy
poinformowani o koniecznosdci przystgpienia do prac naprawczych w ramach udzielonej gwarangji i
rekojmi. AQUA objeta jest ubezpieczeniem przez renomowane Towarzystwa Ubezpieczeniowe
Interrisk TU S.A. oraz PZU S.A. z ktérymi wspétpracujemy celem usuniecia zgloszonej przez PERN
usterki.

2, Przewidywany rozwdj jednostki

W 2018 kontynuowa¢ bedziemy zatozenia przyjete w roku 2017, czyli intensyfikacja rozwoju
spotki w obszarze podstawowej dziatalnosci.

Samorzady i spdtki wodno- kanalizacyjne kontynuujg prace zwigzane z modernizacjg wtasnej
infrastruktury. Nadal bedziemy bra¢ aktywny udziat w pracach na tym rynku, co powinno przetozy¢ sie
na poprawe wynikéw w roku 2018.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Zarzad rozwaza w latach 2018/2019 rozpoczecie prac w tym zakresie.

4, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

2017 rok zakonczylismy zyskiem przy zdecydowanie nizszych przychodach w stosunku do lat
poprzednich. W 2018 roku zarzad liczy na poprawe przychoddw z podstawowej dziatalnosci
i uzyskanie wyzszego zysku niz w roku 2017.

5. Akcje witasne

Spotka nie posiada akcji wiasnych.

6. Oddziaty (zaktady) jednostki

Spotka nie posiada oddziatéw samobilansujgcych sie.

7. Instrumenty finansowe

W 2017 roku Spétka nie korzystata z instrumentdw finansowych.



8. Zasady tadu korporacyjnego

Spotka przestrzega zasad tadu korporacyjnego. Szczegdétowy wykaz zasad tadu korporacyjnego
stosowanych w spétce stanowi odrebny dokument zatagczany do Raportu rocznego i publikowany na

stronach www spétki.

9. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W-a a3 2017 2016
poizadana
Zyskownos¢ sprzedazy AHE sprzedazy/p.)rzychody max -0,3% -41,8%
ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2 brutto/przychfady netto max 7,8% -33,9%
ze sprzedaiy
Rentowno$¢ sprzedaiy netto 2ysk netto/przychgdy netto max 6,1% -27,9%
ze sprzedaiy
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego 2ysk r)etto/kapltaf v-vifasny bez wyniku max 5,3% -47,3%
finansowego biezgcego roku
Rentownos$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 2,7% -55,0%
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W‘a rtosc 2017 2016
poigdana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,5 0,4
Pokrycie zadtuienia kapitatem kapitat wiasny/
; . ; >1 1,2 1,6
wilasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia aktywéw .
e e i kapitat wiasny/aktywa trwate >1 6,4 9,7
Trwatos¢ struktury . .
t wh
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,5 0,6
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W'a rtosc 2017 2016
poigdana
Wskainik rotacji majatku BEYCICRVREH Z? GrEEER) LS max 0,4 2,0
ogdétem
Wskainik ol?rotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa max 53 31,0
aktywéw trwatych trwate
Wskainik rotacji naleznosci w (naleinosci z tytutu dostaw i .
dniach ustug/przychody ze sprzedazy)*360 min SRyl “EpY
Wskaznik rot‘f:cp Zapasow w (zapasy/kosz.ty qzlaialnosu min 30 1,0
dniach operacyjnej}*360
Wskaznik rotacji zobowiazan (zobowigzania z tytutu dostaw i min 197,0 9,0

w dniach

ustug/koszty wlasne sprzedazy)*360




Ptynnosé finansowa

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa pv::ar;::; 2017 2016
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,6 3,7
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskainik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,6 3,7
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ 51 0.7 34
naleznosciami zobowigzania handlowe % !
:(;;x:izc;?rotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 5206 5695
Udziat !<a.p|ta{u Qracumcego kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 60,2% 78,6%
w catosci aktywow
WSKAZNIKI ZE WZORU OPINII I RAPORTU:
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa F:’I:qr:’z;; 2017 2016
T zysk (strata.) brutto / przychody netto 7.8% 33,9%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ operacyjna zys'k (s'trata) na dziatalnosci . 7,6% -34,0%
operacyjnej / przychody ze sprzedaiy
zysk (strata) na dziatalnosci
Zwrot na kapitale operacyjnej / kapitat staty (kapitat . o
zaangazowanym (ROCE) wlasny + zobowigzania X alfs o
dtugoterminowe)
Wskaznik rotacji przychody netto ze sprzedazy/aktywa 04 20
majqtku ogotem ! '
Wskainik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug / 136.0 44.0
naleinosci w dniach przychody ze sprzedaiy * 365 ! !
Wskainik rotacji zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej 30 10
zapaséw w dniach * 365 K ’
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug /
Wskaznik rotacji koszty wiasne sprzedazy (koszty 200.0 9.0
zobowigzan w dniach dziatalnosci operacyjnej - zmiana ! 2
stanu produktéw) * 365
Stopa zadtuienia zobowigzania / pasywa razem 0,3 0,2
. zysk (strata) na dziatalnosci
Pokrycie odsetek e e e 151,9 -1076,4
Wskainik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowiazania 29 6.2
biezgcej (current ratio) krétkoterminowe ! 4
. . (aktywa obrotowe — zapasy —
WEL G rozliczenia miedzyokresowe) / 1,6 3,7

ptynnosci (quick ratio)

zobowigzania krétkoterminowe




